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  ולמיזוגי� לפטורי� הוועדה

  �פרוטוקול�

  0:001 בשעה 2018 בינואר 24: הדיו� מועד

  ירושלי� 4 ועולמו ע�, העסקיי� ההגבלי� רשות משרד: הדיו� מקו�

  :משתתפי�

  חבר – אופיר בש�

  חבר – אשר דויטש

  חבר – ליפובצקייואל 

  חברה – עינת מלר

  חבר –אית� לסרי 

  הממונה על הגבלי� עסקיי� (בפועל) –אורי שוור  

  מנהלת תכנו� ומדיניות –עידית פרוי� 

  עוזר בכיר לממונה –אייל שפירא 

  ראש צוות, מחלקה משפטית –אלעד מקדסי 

  מחלקה משפטית –שגית חדד 

  מחלקה כלכלית –עומר ברנדר 

  לשכת הממונה על הגבלי� עסקיי� –אנג'לה טטרואשוילי 

  מתמחה, מחלקה משפטית –יובל רביד 

 אורי בוועדה נכח, בסוגיה לדו�מיכל הלפרי�, , עסקיי� הגבלי� על הממונהה של עותינמ בשל: הערה

  .בפועל עסקיי� הגבלי� על כממונה שוור 

  היו� סדר על

 –(להל�  2018 )ח"התשע), משותפות הלוואות להסדרי סוג פטור( העסקיי� ההגבלי� כללי אישור

  "פטור הסוג").

 המסמכי� שבפני חברי הוועדה:

2018 )ח"התשע), משותפות הלוואות להסדרי סוג פטור( העסקיי� ההגבלי� כלליטיוטת . 1  

דברי הסבר לכללי ההגבלי� העסקיי� (פטור סוג להסדרי הלוואות  רדברי הסבר לפטו. 2

  2018)ח), התשע"משותפות

  

  :הדיו� תקציר
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אחרת שהייתה סדרה אמונח לפנינו מחלי( : פטור הסוג שמציג את פטור הסוג מקדסי אלעדעו"ד 

פות לה מהסוג הזה של עסקאות משותבאמצעות מכתבי�. שיתופי פעו ,תהשני� האחרונו 15)ב

הרבה יתרונות, צד לווה שיכול להשיג מימו� בהיקפי� גדולי�  �כחיובית, טמוני� בהנתפסת 

קלע למגבלות יובתנאי� יותר טובי� מגו( אחד, והצד המלווה יכול לפזר את סיכוניו ולא לה

  .רגולטוריות

פי פעולה שנכנסי� תחת הסדר כובל לפי חוק ההגבלי�, מצד שני יש הבנה ומצד אחד יש פה שית

שנת אז מ ,לכ�. ה פעמי� יהיה נכו� ששיתופי הפעולה הללו יתבצעובעול� ובאר  שזה נדרש. הרב

ברוב המוחלט של עסקאות הסינדיקציה, אלא נית� לצדדי� לדלג על  רשותלא נדרש להגיע ל 2002

מעבר לחובות דיווח  ,השלב של הגשה בבקשת פטור, על פי מכתב שיצא כל שנה, שההגבלות שהיו בו

 שני הבנקי� האלה ה� .ר לשני הבנקי� הגדולי�, לאומי ופועלי�על ההלוואות שבוצעו, נגעו בעיק

עברנו על לאחר ש. דיומי� בתחומי� מורכבי� מאולי� להוביל קונסורצכונקי� היחידי� שיהב

 לבנקלאומי ובנק מתנקזי� ל החששות שעלו מהבדיקה שעשינושני הדיווחי� לאור+ השני�, 

שרק לאומי ופועלי� תשתיות,  כמו ,מורכבי� נוגע בעיקר לפרויקטי�ראשו� חשש הלפועלי�. ה

יש לשמר אחד  בעסקאות שרק ה� יודעי� להוביל. זה לזה יודעי� להוביל. לכ�, בעייתי שיחברו

  ה כדי שתתקיי� התמחרות אפקטיבית.רמחו  לחבי

  לשאלתו של חבר הוועדה אשר דוייטש משיב כי יש פרמיה למוביל הקונסורציו�.

ג� א� מנתקי� את סוג ההלוואה כלפי הלווי� גדול הוא בעל כוח החשש מהסוג השני, שבנק 

  והפרויקט. 

להיכנס , שמסנני� את מה שיכול בפטור הסוג )ד()ו )ג(החששות באי� לידי ביטוי בסעיפי� שני 

. לאומי ופועלי� ה� הבנקי� שיודעי� לארג� את ההלוואות האלו, ואלו שעומדי� בחת+ לפטור הסוג

חסות , לא חושבי� שבנק לאומי ופועלי� צריכי� ל)ד()וג� ב )ג(נו ג� בסעי( של מלווה גדול. אנח

)שת"פ זניח, פחות מחלק� ב) 1(שני מקרי�: בסוג בשיתופי הפעולה שלה�, למעט ה פטור תחת

מקרי� כאלה, הלווה לא ב) ללא השתתפות של שניה�, ונתקלנו לאור+ השני� 2מההלוואה; ( 20%

  .)ד()ו )ג(. זה לגבי סעיפי� דומי�. יש בהשתתפות של שניה� יתרו� ללווהיכול לקבל תנאי אשראי 

)א וסעיפי�  חסרונות ה� בה� ולמזער את עוד תנאי� שנכנסו, כדי לשמר את היתרונות שאנו רואי

  נדרשת הסכמה הלווה מראש ובכתב, כדי שלא ינצלו את פטורי הסוג מאחורי הגב של הלווה.כ+ שב, 

  ירה יש ללווה?: איזו ברדויטש אשר

 מסוי�, זה בא למנוע שבנק להשתת( יחד שלילי שהוא מאשר לה�בהכרח : זה לא מקדסי אלעד

יבוא בלי ההסכמה המפורשת הזו של הלווה, ויסגור תנאי� מול הבנקי� האחרי�, מה שימנע ממנו 

  את ההתמחרות הזו.

  /.מינימו� של סכו�. לדוגמא מיליו� : הייתי מכניס דויטש אשר
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 . זה מאוד תלוישנכו� לקבוע סכו� אי�שהגענו למסקנה ו ,: חשבנו על ההיבט הזהמקדסי אלעד

ר הוא לא דסההשל  ושעיקר ,סעי( הג� , וותד יענו על החשש)סעיפי� ג ו. וסוגו פרויקטה בגודל

ולא סכו�  נראה לנו יותר נכו� שהכלל בהיבט הזה יהיה גמישמניעתה. בהפחתת התחרות או 

  . שרירותי

או בנסיבות כאלו ואחרות ויפגעו , שלא יבו)ה(: מה התנאי� שתוכל לשמר את סעי( לסרי אית�

  אי+ נאכ(? רות?חתב

 כללמופיע בחוק ההגבלי� כתנאי הוא הזה,  פטור הסוגלהוא לא ייחודי  )ה(: סעי( מקדסי אלעד

עומדת שההערכה עצמית שעשו הצדדי� לא נכונה ולא א� נגלה  אכיפה שלנו תהיהה .סוג פטור

   בתנאי�.

הוא עול� שבו אנו קובעי� כללי� ונותני� לשוק לבחו� א� עסקה רי הסוג : עול� פטושוור  אורי

  מסוימת עומדת בכ+.

  ?של סכו� אי� מגבלהכש אבל אי+ אפשר לדעת :דויטש אשר

  בהכרח ילקה בהכללת יתר ובהכללת חסר.  פטור הסוגשנקבע בסכו� כל : שוור  אורי

יש לנו את הכלי�  .מהותית, ואמת המידה הזו נמצאת בהרבה פטורי סוג אחרי�השאלה היא 

  .במקרי� שלא עומדי� בתנאי� הקבועי� בו להתמודד ע� ניצול לרעה של הפטור הזה

  

  . לתיאו� מחירי�החשש הוא מיצירת פתח : דויטש אשראופיר בש� ו

את אותו . הייתה ארוכה וקשה, ואני מסכי� שלא מושלמת הסוגפטור : הבחירה בנתיב שוור  אורי

היה הוא א�  ג� תחת האסדרה הקודמת , אפשר היה לראות מתממש היו�י�מעל �שאתחשש 

צרי+ אולי לחשוב לעשות את פטור הזמ� תק( לתקופה יותר . חשש אמיתי. זו לא התמונה שעלתה

  ההשפעה.קצרה, ואז לבחו� את 

יו� בשיתו( אחד מהגופי� המוסדיי� שאינ� צאולי להתנות קונצורס: אפשרי. צרי+ דויטש אשר

  .בנקי�

  א( מוסדי לא רוצה להיכנס אליו. במקרה שבויו� צרוצה למנוע קונצרסהייתי לא : ברנדר עומר

  

שיהיה ברור מתי לא באי� אליכ�.  ,של מינימו�כמותי צרי+ לקבוע פרמטר ש חושב: דויטש אשר

  .אלא ג� במנחי מש+ ההלוואהפרמטר לא רק במונחי כס( 

  כוח יתר. י�לתת למוסדי י�ג� לא רוצעול� ההלוואות מגוו� מאוד. אנו : שוור  יראו
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  בעיה להעביר חלק מהכוח למוסדי.כוח לבנק. אי� לי : אבל היו� יש את הדויטש אשר

  

 לשלוש שני� ולראותאת מש+ פטור הסוג : אפשר באמת להגביל להצעת אורי שוור  דויטש אשר

  .מה קורה

ולראות לוועדה � לבוא לתת סקירה זמלקחת את זה לשלוש שני�, ואחרי חצי מהאפשר : בש� אופיר

  .שיעזור לא ליצור עיוות ואולי נראה שצרי+ עוד פרמטר של הפטור א� יש ניצול לרעה

  , או לתק� אותו א� רואי� צור+.: אנחנו תמיד יכולי� לבטל את פטור הסוגשוור  אורי

א� תראו שדברי� לא כמו , ו: תעשו איזשהו מעקב לראות מה קורה ע� שוק ההלוואותדויטש אשר

  .שציפית�, נתכנס לעשות שינויי�

  שני� לפטור וחצי שנה קוד� נתכנס? 3: אז נסכי� על שוור  אורי

  כל החברי�: כ�.

 לבחינת הוועדה תתכנס תוקפו פקיעת לפני שנה וחצי, שני� 3 של לתקופה יותק� הפטור: החלטה

  .חידושו דבר

  .11:00: הדיו� תו� מועד

  .רביד יובל: רש�


